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Uzawveni/redukce pozice
Kurz: 38,89 EUR

Ackoliv se cena akcii Adidasu v prvni polo¥irkvétna vyvijela pozitiv, nedokazala odolat
cervnovému prodejnimu tlaku. V stasné dob prordzi podporu v podebdlouhodobé irstové
trendline a hrozi tak dalSi pokles jeho kurzu. Drapojeme proto uzaeni pozice.

Struény profil:

Firma je za americkou Nike druhym né&$im vyrobcem sportovniho vybaveni n&tsynejwtsSim
ve svém oboru v Evr@p Zangtuje se zejména na sportovni obuv, kéotaho nabizi sportovni
obleteni, sportovni ‘hardware' jako jsou batohy aemplavecké poeby a vybaveni pro kolektivni
hry. Vroce 2006 Adidas koupil z&leu Reebok. Krod Reeboku firma jest vlastni znaku
TaylorMade. Trzni kapitalizace Adidasu je 8,711 nitJR. 9. kétna firma vyplati dividendu 0,5
EUR na akcii. Akcie spotmosti jsou sotasti indexu DAX. Koeficient beta je 0,853. Firmday
zaloZena v roce 1949 Adolfem Dasslerem (nazev Adjdaodvozen z jeho jména ,Adi* z Adolf
,das* z Dassler) a sidli v bavorském Herzogenauwrach

Technicka analyza:

Z technického hlediska se titul od roku 2000 nathédlouhodobém rostoucim trendu, ktery od
poloviny roku 2003 dale zrychluje. V roce 2006 bvkt preruSen, kdyz jejich cena proSla
technickou konsolidaci, rok 2007 byl @pve znameniistu. Pokles akciovych téhna z&atku
letoSniho roku srazil akcie Adidasu z historickéhaxima 51,63 EUR (2.1. 2008) na dlouhodobou
trendline fervert), kde nalezly svoji podporu. Dlouhodoba trendlpek Adidas je&t nékolikrat
podrzela. Koncemiiezna titul vystupuje ze istdrédobého sestupného trendu (rimd 6.5.2008
cena po dobrych vysledcich prorazi¢ésem nahoru rezistenci na 42,50 EUR (z&)emvydava tak
nadkupni signal. Na grafu lze také pozorovat formdenjité dno, kter4d naztaje obrat
stredredobého sestupného trendu.

Riziko pro dalSi#ist predstavuji rezistence na urovitedchozich maxim, zejména pak na cca 44,50
USD.

Cenovy cil je stanoven s ohledem na trendlirstaveé rally z roku 2007¢érne), kterd niize pisobit
jako rezistence pro dalSi pohyb vizh. Rist se niZze vyerpat jiz ed jejim dosaZzenim na urovni
maxima z poloviny listopadu 2007.

Pozici je dobré zajistit stoplossedst pod Urovni dlouhodobdistové trendlinederverg).
Dalsi informace:
Je pravdpodobné, Ze Adidas bude profitovat &alika vyznamnych sportovnich udalosti, které

jsou naplanovany na nasledujidilnek. Kromé evropského fotbalového Sampionatu, kde firma
obléka gt narodnich tym, jsou to olympijské hry, pro které je Adidas hlawnposkytovatelem
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obleteni. Lze dekavat, Zze olympiada podpgrodej sportovniho vybaveni ztky Adidas zejména
na rychle rostoucich asijskych trzich.

Graf 1. Adidas — tydenni graf (Zdroj Bloomberg)
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Graf 2. Adidas — denni graf (Zdroj Bloomberg)
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Dozor nad Fio, burzovni spaleosti, a.s. vykonavéieska narodni banka.

VesSkeré informace uvedené ratito webovych strankach jsou poskytovany Fio, bumzepol€nosti, a.s. (dale "Fio") Fio jdenem Burzy
cennych papir Praha, a.s. aiivcem trhu vSech emisi iezenych ve SPAD.

VSechny zviejnéné informace maji pouze informativni a dopijici charakter, jsou nezavaznéiegstavuji nazor Fia. Nelze vykit ze

s ohledem na zému rozhodnych skuteosti, na zaklad kterych byly zvéejréné informace a investi doporéeni vytvdeny nebo s
ohledem na jiné skuwimosti a vyvoj na trhu, se zkgnéné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako neupiné nebo
nespravné. Fio dopotuje osobantinicim investéni rozhodnuti, aby fied uskuténénim investice dleéchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odpé&inost za neopra¥né nebo reprodukovanéeii nebo uviejnéni obsahudchto webovych stranek
véetrg informaci a investnich dopordenich na nich uvejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu zadného emitentesténich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenegtimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich netfraypnebo nefimy
podil wtSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio nemadaya emitentem invesinich nastraj uzawenou dohodu tykajici se tvorby a
Siteni investinich dopordgeni ani jinou dohodu o poskytovani invéstch sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou seznameni s
investiénimi dopordenimi ged jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12é&gmicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim
manazerem \ejné nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odima osob, které se podileji na twdibvestinich dopordeni
neni odvozena od obchbdria nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou aginji zpisobem motivovany k uvejiiovani investinich
dopor&eni ugitého stups a snéru. Fio gedchazi $etu zajnim pii tvorbé investtnich dopordeni odpovidajicim vnibim ¢lenénim
zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnilhimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Naginnost Fio dohliziCeska narodni
banka.
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